TiM MEVZUAT VE SEKTOREL POLITIKALAR SUBESI

1-15//7 MAYIS /] 2025

KURESEL
GELISMELER
BULTENI

Fitch: ABD-Cin
Ticaretinde Gerilim
Azaldi Ama Belirsizlik

Suruyor

Fitch Ratings, 12 Mayis'ta Cenevre'de
yapilan ABD-Cin Ekonomi ve Ticaret
Toplantisi1 Ortak Bildirisi'nin  iki tlke
arasindaki ticaret savasinda Onemli bir
gerileme oldugunu soyledi. Ancak kalici bir
anlagmanin yoklugunda, tarife oranlarinin
nereye  yerlesecegi ve  halihazirda
uygulananlarin etkisi konusundaki
belirsizligin makroekonomik tahminlerde
kilit faktorler olmaya devam edecegini

vurguladi.  Fitch, "%34'lik karsilikli
glimriik vergisi oraninin %]10'a
diistiriilmesi, ABD'in Baskan Donald
Trump'n 9  Nisan'da  yayinladigi

kararnamede bir¢ok ticaret ortagi igin
benimsedigi yaklasimi yansitiyor. Daha da
carpict  olani, ABD-Cin 1kili tarife
oranlarim1 {ic haneli rakamlara c¢ikaran
keskin tirmanis1 da geri aliyor." dedi.
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ABD, Cin Ile Ticaret Anlasmasini

Duyurdu

ABD ile Cinli yetkililer arasinda
Isvicre'de yapilan ticaret
gorismelerinin  ardindan Beyaz
Saray internet sayfasinda, "ABD,
Cenevre'de Cin Ticaret
Anlasmasini Acgikladi" baslikli bir
aciklama paylastt. ABD Bagkani
Donald Trump Truth  Social
hesabindan yaptig1 paylasimda,
Cin 1ile goriismelerin ¢ok 1yi
gectigini  ve  biiylikk ilerleme
kaydedildigini bildirmisti.

Trump, "Pek cok sey goriisiildi,
bircok konuda mutabik kalindi.
Dostane ama yapici bir sekilde tam
bir yeniden baslama siireci
miizakere  edildi."  ifadelerini
kullanmusti.

Trump, 2 Nisan'da aralarinda

Cin'in de oldugu ticaret
ortaklarina ek giimriik
vergileri ac¢iklamisti. Cin'in

karsihik vermesiyle iki tilke

arasinda  baslayan  tarife
restlesmesi  sonunda ABD,
Cin'e uyguladigi  giimriik

tarifesini yiizde 145'e kadar
cikartmig, Cin de ABD'ye
ylizde 125 giimrik tarifesi
getirmisti.

Washington yonetimi, diger
tilkelere getirdigi ek tarifeleri

90 giin ertelerken, Cin'e
yonelik tarifeler yiirtirliige
girmisti.
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AB, ABD ve Cin'in Anlasmasimi1 Olumlu
Karsilada

"ABD ve Cin'in 90 giin boyunca

tarifelerin ~ uygulanmasin1  bir
Olciide gerl cekeceklerini
duyurmalarini memnuniyetle

karsiliyoruz." diyen Gill, AB'nin
kiiresel  ticaret ve  ekonomi
acisindan tarifeleri "geri adim"
olarak degerlendirdigini vurguladi.

“_‘\7‘\ “( !
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu
sozciilerinden Olof Gill, ABD ve
Cin'in tarifleri 90 giin boyunca
bliyiik olciide diisiirmek konusunda

Gill, kiiresel tedarik zincirlerinin
iyl isleyisine katkida bulunacak,

uzlasmasini memnuniyetle kiiresel ticaret ve yatirim i¢in
karsiladiklarini sOyledi. Gill, istikrart ~ ve  Ongorilebilirligi
Briiksel'de diizenlenen giinliik basin ~ destekleyecek her adim
toplantisinda, ABD ve Cin'in memnuniyetle karsiladiklarina
karsilikli  uyguladiklart  giimriik isaret ederek, ticarette engelleri
vergilerini 90 giin i¢in diisiirmesi azaltmak istediklerini sozlerine
konusunda anlasmalarmna 1iligkin ekledi.

degerlendirmelerde bulundu.

Cin, Dolar1 Terk Etmiyor!

1 * . Oxford Economics’e  gore

\ g
¥ B Cin’in ABD dolar1
&f, 11 )| varliklarindan ¢ikis yaptigina
. - dair gii¢lii bir veri bulunmuyor.

Cin’in dis ticaret yapist ve

rezerv tercihi, dolarin
\ i hakimiyetini koruduguna isaret
f. ediyor. Oxford Economics

ekonomisti Louise Loo, Cin'in ABD tahvil piyasalarinda son donemde
yasanan dalgalanmaya katkida bulundugunu gosteren ¢ok az veri oldugunu
savundu. "Bunun yerine, kanitlar Cinli politika yapicilarin aktif olarak
dolarsizlagmadigint ve bunu yapma ihtimallerinin de disiikk oldugunu
gosteriyor" diye konusan Loo, dolarin Cin'in bilinen toplam varliklar
icindeki pay1 son birka¢ yildir 1,6 trilyon dolar ile oldukga istikrarl bir
seyir izledigine isaret etti.

Diinyada Gida
Fiyatlar1 Artti

i

FAO Gida Fiyat Endeksi (FFPI)
Nisan 2025'te mart aymna gore 1,2
puan (ylizde 1) artisla ortalama 128,3
puana ulasti. FAQ'dan yapilan
aciklamaya gore, tahil, siit ve et fiyat
endekslerindeki artiglar, seker ve
bitkisel yaglardaki diistislerden daha
agir basti. Genel olarak, FFPI bir yil
onceki seviyesinden 9,0 puan (yiizde
7,6) daha yiiksek oldu; ancak Mart
2022'de ulastig1 zirvenin 31,9 puan
(yiizde 19,9) altinda kaldi. FAO
Tahil Fiyat Endeksi, nisan ayinda
ortalama 111,0 puan olarak
gergeklesti, mart ayina gore 1,3 puan
(yiizde 1,2) artt1; ancak yine de bir
onceki yilin ayn1 donemine gore 0,6
puan (ytlizde 0,5) diisiik kaldi.

Kiiresel bugday fiyatlari, Rusya
Federasyonu'ndaki ihra¢ edilebilir
arzin  sikilasmasi, bazi  biyik
ihracatgilarin istikrarli ihracat hizi ve
ozellikle Euro'ya kars1 zayiflayan
ABD  dolarma  bagh  doviz
hareketleriyle desteklenerek
marjinal olarak artti. Ancak, ticaret
politikasi gelismeleri ve
makroekonomik belirsizlik artisi
sinirladi.

AB Ulkeleri Rusya'ya Yonelik 17. Yaptirim Paketinde Uzlasti

AB Dis lliskiler ve Giivenlik
Politikas1 Yiiksek Temsilcisi Kaja
Kallas, sosyal medya hesabindan

yonelik baskiyr artirdiklarina isaret
eden Kallas, AB iiyesi tlkelerin 17.
yaptirim paketine iliskin anlagmasini

yaptigi paylasimda, AB memnuniyetle karsiladigini belirtti.

tilkelerinin, Rusya'ya  yoOnelik

yaptirrm  paketinde uzlastigim1 Kallas, yeni yaptirimlarin, Rusya'nin

acikladi. savast finanse etmek amaciyla kapsaminda, Rusya'nin petrol

yasadist olarak petrol tasiyan golge
filosunun  biliyiik kismim1  hedef
aldigini ifade etti. Yeni yaptirimlar

thracatindaki kisitlamalar1 asmak igin
kullandig1 200 civarinda tankerin kara
listeye alinmas1 bekleniyor.

Ukrayna'da devam eden savasi
sona erdirmek amaciyla Rusya'ya
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Rusya Enerji Stratejisini Acikladi

Rusya Basbakan Yardimcisi
Aleksandr Novak, boru hatlariyla
dogal gaz ihracatin1 2039'a kadar
197 milyar metrekiipe ¢ikartmayi
planladiklarin1 ve 2050'ye kadar
Asya'nin en biiylik dogal gaz
ve petrol tedarikgisi olacaklarini
soyledi. Rusya Enerji Bakanligi
tarafindan yayinlanan "Enerji
Politikas1" adli dergi i¢in kaleme

aldigi makalede, enerji
piyasalarindaki gelismeler
degerlendirildi. Rusya'nin

diinyanin en biiyiik {i¢ petrol
tireticisi ve ihracatci tilkesi

AB, Rus Gazi Ithalatimin
Tamamen Yasaklanmasini

Onerecek

arasinda yer aldigina isaret eden
Novak, "Kiiresel pazarda yiizde 10
paya sahibiz. Ayni zamanda dogal
gaz rezervlerinde ilk, dogal gaz
tretiminde ise ikinci sirada yer
aliyoruz." dedi. Novak, petrolde yillik
540 milyon ton flretime ulasmayi
hedeflediklerini kaydederek, "Boru
hatlartyla dogal gaz ihracatini
2036'ya kadar 197 milyar metrekiipe
cikarmayr ve 25 yilda yaklasik 1
trilyon metrekiip dogal gaz liretmeyi
planliyoruz." ifadelerini kullandi.
Asya'ya yonelik enerji ihracati igin
altyapi

AB yetkilileri, Avrupa Birligi'nin y1l sonuna kadar yeni
Rus dogalgaz anlagsmalarini yasaklamaya ve 2027
sonuna kadar Moskova ile mevcut sozlesmeleri asamali
olarak feshetmeye yonelik planlarimi yayinlayacagini

soyledi. Avrupa Komisyonu bugiin, 2027 yilina kadar

Rusya'dan fosil yakit ithalatina nasil son vermeyi
planladigina dair bir “yol haritasi” yayilayacak.
Yetkililer, yol haritasinin Haziran ayinda, 2025 yili
sonuna kadar yeni Rus gaz ithalat anlagsmalarinin ve
spot s0zlesmelerin yasaklanmasini 6nerme taahhiidiinii

igerecegini belirtti.

gaz ithalatinin

calismalarinin devam ettigini belirten
Novak, "Petrol sevkiyatinin da
etkinligini artirarak 2050’ye kadar
Asya’nin bir numarali dogal gaz ve
petrol tedarikg¢isi olacagiz. Boru hatti,
liman ve demir yolu yatirimlariyla
Dogu bolgesinin kapasitesi

arttirilacak." dedi.

Yol haritasinda ayrica 2027 yili sonuna kadar mevcut
sozlesmeler kapsaminda Rus gazi ve sivilastirilmis dogal

yasaklanmasi i¢in yasal bir teklifte

bulunma taahhiidiiniin de yer alacagini belirten yetkililer,
yayimlanmadan 6nce degisebilecek gizli planlari tartismak

i¢cin isimlerinin ag¢iklanmasini istemediler.

Gelismis Ulkelerden Hindistan ve Pakistan Gerilimini Diisiirme

Cagrisi

G7  iilkeleri  Hindistan  ve
Pakistan’a  gerilimi  diisiirme
cagrisinda bulundu. G7 iilkelerinin
disisleri  bakanlar1  tarafindan
yapilan ortak aciklamada
Hindistan ve Pakistan’a 'gerilimi
diistirme' ¢agrisinda bulunularak,
"Olaylar1  yakindan izlemeye
devam ediyor ve hizli ve kalic1 bir
diplomatik  ¢oziime  yonelik
destegimizi  ifade  ediyoruz.”

denildi.

G7 ilkelerinin disisleri bakanlar
Hindistan ile Pakistan arasindaki
askeri gerilime iliskin ortak bir
aciklama yayinladi. 22 Nisan’da
Hindistan''m Cemmu ve Kesmir
eyaletindeki Pahalgam'da bulunan
turistik bir noktada gercgeklestirilen
teror saldirisinin "siddetle
kinandig1" vurgulanan aciklamada
su ifadeler kullanildi: "Hem
Hindistan hem de Pakistan'a azami
itidal cagrisinda bulunuyoruz.

Askeri gerilimin daha da tirmanmasi
bolgesel istikrara yonelik ciddi bir tehdit
olusturmaktadir. Her i1ki taraftaki
sivillerin giivenligi konusunda derin
endise duyuyoruz."
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Ticaret Savaslar1 Merkez Bankalarimm
Zorluyor: Faizlerde Kararsiz Donem

Nisan ayinda Kanada Merkez
Bankasi,  Avustralya  Merkez
Bankasi, Giliney Kore Merkez

Bankasi, Polonya Merkez Bankasi,
Macaristan Merkez Bankasi ve
Rusya Merkez Bankasi politika

" = T aRe R S T R N T S, g faizini sabit birakti.  Avrupa
Biiyiik merkez bankalar1 nisan Merkez Bankasi (ECB) ve Yeni
aymda temkinli davranmay1 Zelanda Merkez Bankasi ise
sirdiirdi. Diinyanin 6nde gelen politika  faizlerinde  indirime
merkez bankalar1 ABD Baskami giderken, Tiirkiye Cumhuriyet

Donald Trump'in degisen tarife Merkez Bankasi (TCMB) faiz

soylemleri ve artan belirsizlik artirim karar1 aldi. Avrupa Merkez
atmosferinin etkisiyle para Bankasi (ECB), piyasa beklentileri
politikalarim1 ayarlamakta giiclik dogrultusunda 3 temel politika
cekiyor. faizini 25 baz puan diistirdii.

Diunyanin En Buyuk Varlhik Fonunda
Savunma Devlerine Yatirim Izni Tartismasi

Pz
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Norve¢ Varlik Fonunun biliyiik
savunma sirketlerine  yatirim
yapmasina 1zin verilmesi
isteniyor. Mubhalefet, diinyanin
en bilyik varlik fonu olan

N “o S Norvegin 1,8 trilyon dolarlik
Q&\\ 6 ;’g 1 k (;f b.. },..k
& OO E varlik fonunun biiyiikk savunma

~ girketlerine yatirirm yapmasina
1zin verme ¢abalari siiriiyor.

Fon, parlamento tarafindan kararlastirilan ve niikleer silahlar i¢in parca
tirettikleri gerekcesiyle Airbus, Boeing, BAE Systems ve Lockheed Martin
gibi sirketlerden hisse almasin1 engelleyen etik kurallara uyuyor.

Ticaret Savasinin
Bedeli: 25 Bin Sanayi
Calisaninin Isi
Tehlikede

ticaret

Kiiresel
Almanya'da 25 bin sanayi istihdami

savast nedeniyle
risk  altinda.  Allianz ~ Trade
arastirmasi, kiiresel giimriik vergisi
anlasmazliginda  bir  anlagsmaya
varilamamasi halinde Cin'in, Avrupa
pazarlarini giderek daha fazla hedef
alacagini ve Almanya'da 25 bine
kadar sanayi isi kaybedilecegini
ortaya koydu. Buna gore, ABD ve
Cin arasindaki ticaret savasinda bir
anlasmaya  varilamazsa, Cinli
ihracatgilar basta Almanya olmak
lizere Avrupa pazarlarina giderek
daha fazla yonelecek.

Allianz Trade kidemli ekonomisti
Jasmin Groschl, konuya iliskin
degerlendirmesinde, “Cin mallarinin
ozellikle Almanya'ya yonelmesi ve
artan rekabet nedeniyle, Almanya’da
17 bin ila 25 bin imalat istihdaminin
kaybedilecegini tahmin ediyoruz.”
ifadesini kullandi.
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